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Tanto el Banco Mundial como el Fondo Monetario esperan

un 2015 con mayor crecimiento para el mundo, aunque de

forma deSIgual y con dlversos ri esgos (3mara de la Industria de Transformacion de Nuevo Ledn @
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Factores a Favor Riesgos
* Mayor crecimiento ante menores precios del e Finanzas publicas y términos de intercambio
petrdleo afectados en paises dependientes del petréleo
e Importante repunte en la actividad econdmica de e Menores perspectivas de crecimiento a mediano y
Estados Unidos largo plazo en paises como China
e La politica monetaria laxa en Japdn y eurozona e Estancamiento e inflacion baja en la eurozona y
Japén
e Incremento en las tasas de interés por parte de la
FED

Proyecciones de variacion en PIB

2014 2015 2014 2015
Mundo 2.6% 3.0% 3.3% 3.5%
Eurozona 0.8% 1.1% 0.8% 1.2%
EUA 2.4% 3.2% 2.4% 3.6%
China 7.4% 7.1% 7.4% 6.8%

Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion del Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial.



La débil actividad econémica en la eurozona ha provocado que su
Banco Central relaje la politica monetaria e inicie un programa de

compra masiva de bonos similar al de Estados Unidos
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Variacion porcentual en el PIB de la zona euro
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“First, it decided to launch an
expanded asset purchase programme,
= encompassing the existing purchase

programmes for asset-backed securities
-2 and covered bonds. Under this
-3 expanded programme, the combined
monthly purchases of public and
private sector securities will amount to
€60 billion. They are intended to be
carried out until end-September 2016
Inflacion en la zona euro and will in any case be conducted until
3.50%  3.16% 2 03% we see a sustained adjustment in the
path of inflation which is consistent
2.35% with our aim of achieving inflation
rates below, but close to, 2% over the
medium term”
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-Mario Dragui, Presidente del Banco
Central Europeo, 22 de enero de 2015
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Sin embargo, sobre el euro se cierne de nueva cuenta la

amenaza de Grecia, ante el cambio de gobierno y una

pOSible renegOCiaCién de su deuda (amara de la Industria de Transformacién de Nuevo Ledn @
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“Hoy el pueblo griego soberano ha dado un mandato fuerte, claro
e indisputable. Grecia ha dado la vuelta a la pagina, esta dejando atras la austeridad
destructiva, el miedo y el autoritarismo. Esta dejando atras cinco afos de humillacion y
dolor”
-Alexis Tsipras, Lider de Syriza, 26 de enero de 2015

Deuda de paises europeos como % del PIB Histérico de deuda griega como % del PIB
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacioén de Eurostat



En cambio, Estados Unidos continua avanzando con un crecimiento

impulsado por el consumo. Lo anterior provoca que la FED pueda
incrementar gradualmente las tasas este ano.
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PIB de Estados Unidos

(Variacion % trimestral anualizada)
“To support continued progress toward

_ 600 450 . 4.60 >-00 maximum employment and price stability, the
g 400 270 180 B ES = % 2.60 Committee today reaffirmed its view that the
£ ‘1‘;‘ 200 B = & E E E B current 0 to 1/4 percent target range for the
X's (2)'88 = federal funds rate remains appropriate. In
O C - — e o ° ° .
8" 400 210 determining how long to maintain this target
g Coonom v range, the Committee will assess progress--both
013 Jo14 realized and expected--toward its objectives of
maximum employment and 2 percent inflation
Aportacion de componentes -FOMC, Federal Reserve 28 de enero de 2015
del PIB de Estados Unidos en 2014
Gasto de Gobierno -0.03 |
Importaciones-Q.64 MMM Afio PIB -Variacién % anual
Exportaciones i 0.41 2010 2.50%
0,
Inversion privada I Q.95 2011 1.60%
2012 2.30%
Consumo personal A 1,7 2 2013 2.20%
1 05 0 05 1 15 2 2014 2.40%

Puntos porcentuales

Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion del BEA 'y la FED



Por otro lado, los precios del petroleo se mantienen bajos

ante la sobreproduccion en el mundo y las menores

expecta'l:ivas de crecimiento mundial (amara de la Industria de Transformacién de Nuevo Ledn @
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Precios del petrdleo (Ddlares por barril)
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Produccion de Petroleo en Estados Unidos
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion de la EIA y la Secretaria de Economia



Los anteriores sucesos en el mundo han impactado a
México, en primera instancia, sobre el tipo de cambio, que

contlnua VOIatII y cercano a IOS 15 pesosﬂamaradela Industria de Transformacion de Nuevo Ledn e
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Tipo de cambio pesos por dolar (FIX)

15.2000
Elecciones en
15.0000 Grecia
14.8000
14.6000
14.4000 Anuncio de la
Anuncio FED
Banco
14.2000 Central
Europeo
14.0000
13.8000

1 3 5 9 11 16 18 22 24 29 31 5 7 9 13 15 19 21 23 27 29 3

Diciembre Enero Febre7r

Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacién de Banxico



También se ha afectado a los ingresos del gobierno federal, que
plantea un recorte en el gasto de este ano. Después de un

incremento en el déficit del 40% en 2014.

Medidas de responsabilidad fiscal para
mantener la estabilidad
(reduccion en miles de millones de pesos)

Dependencias y Entidades del

Gobierno 523
PEMEX 62
CFE 10
Total 124.3
0.7% del PIB
Finanzas Publicas 2014
(Variacion % anual)
Ingresos presupuestarios m 0.8
Ingresos tributarios A 1.1, 3
Ingresos de Organismos y empresas -4.0 M
Ingresos petroleros -7.5 M
Gasto Neto - 4, 2
Corriente - 5,7
Inversion Fisica A 7 5
-10 -5 0 5 10 15

Variacion % real anual
Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacién de la SHCP

e
I\ CAINTRA I
NUEVO LEON

(3mara de la Industria de Transformacion de Nuevo Ledn

Reduccion de gastos por dependencia 2015
(millones de pesos)

Dependencia Monto a reducir

Comunicaciones y

11,820
Transportes
Educacion 7,800
SAGARPA 7,188
CONAGUA 6,400
SEDESOL 3,750
Salud 3,339
GOBERNACION 2,000
HACIENDA 1,900
ISSSTE 1,500
Defensa 1,200
CONACYT 900
Medio Ambiente 760
SEDATU 700
PGR 600
Economia 500
Relaciones Exteriores 500
Marina 450
Trabajo 200
Presidencia 158
Energia 80
Funcion Publica 20



Es importante destacar que las afectaciones en los ingresos

petroleros no son solo consecuencia del menor precio, sino
también de la menor produccién (dmara de la Industria de Transformacion de Nuevo Ledn e
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Valor de las exportaciones de petroleo
crudo en México
(variacion % anual)

Volumen producido de petroleo crudo en México
(miles de barriles diarios)
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informaciéon de PEMEX e INEGI



Ante este panorama internacional y del sector
publico, las expectativas de crecimiento para México

en 2015 van a la baja
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Expectativas de variacion del PIB 2015 — Encuesta Banxico
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A diferencia de lo anterior, se espera que el sector
manufacturero de exportacion mantenga la tendencia

positiva que presenté en 2014
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Valor de exportaciones manufactureras y Valor de exportaciones totales en México
automotriz (millones de ddlares)
(indice base enero 2013 =100)
S
o 140 2013 2014 Variacion %
= anual
i
n 130 ;
5 Exportaciones 595 007 397,536  4.61%
o Totales
~ 120
2 Petroleras 49,493 42,979 -13.16%
w110
i Petréleo crudo 42,723 36,248  -15.16%
v 100
= Agropecuarias 11,246 12,204 8.52%
(NN]
a Extractivas 4714 5064 7.42%
=
B P ZrervorUETEEEE e PR OZD Manufacturas 314,573 337,289 7.22%
SO So oSSm0 oo oS SR@MOPs0 S
PERTIT 0P SeTR R ® 0T TS Automotriz 97,781 109,395  11.88%
2013 2014
Manufacturas == Automotriz
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion de INEGI



Ademas de que la inflacion mantenga una tendencia a la

baja durante el 2015
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En enero de 2015, se presenté por primera vez un descenso en la inflacion mensual (-0.9%).
Ademas, la inflacion se acerco al 3%.

Inflacion mensual y anual Principales rubros con descenso en sus precios en
5.00% 1.00% enero de 2015 (variacion % mensual)
4.50%
0.80% . . _
4.00% Larga distancia nacional ~200% [0
_, 3.50% 0.60% < . .
S 400 Z arga distancia -40.69% I
Z 3.00% 0.40% i internacional
& 2.50% %
O o . ) .
2 2.00% 0.20% 5 Jitomate 38.70% [
z o
= 1.50% 0.00% £ .
Chile poblano -27.16% I
1.00%
-0.20%
0.50% Transporte aéreo -23.06% Il
0.00% -0.40%
Vo 5 5 >c 5 08B 2L O
S¥&s<s2°>2L g0 208§ Gas doméstico natural -8.42% |l
2014 2015
- y - y -150.00%100.00%-50.00% 0.00%
==|nflacién anual ==Inflacién mensual
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion de INEGI



Los datos mas recientes muestran que Nuevo Ledn inicio un
repunte durante la segunda mitad del 2014 e incrementé la

generacion de empleos a finales del mismo
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Volumen fisico de Manufactura y Construccion
(Variacion % anual)
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(Variacion % anual)

Empleos Formales en Nuevo Le6n o 10-2%
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00 MH . N 11
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Manufacturas| 429,165 13,161 16,595 26% -4.0%
Comercio | 266,501 4,080 11,791 189% -6.0% “4-2%
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0
! : : rimarias secundarias terciarias
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Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion del IMSS e INEGI 13



Conclusiones y Pronosticos
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1. Auny que diversos organismos internacionales prevén un mayor crecimiento durante el 2019, los riesgos para las
economias son mayores.

2. Porun lado se mantiene la debilidad en Europa y aparentemente el programa del Banco Central Europeo tendran
efectos menores ante la amenaza griega. En cambio, la mejoria en Estados Unidos podria significar un incremento
importante en las tasas de interés de todo el mundo, incluido México.

3. En el pais, los menores ingresos petroleros tanto por el menor precio asi como la menor produccion, han
provocado un recorte en el gasto federal. Esto se traduce en programas publicos de menor impacto. Ademas se
afectara directamente al PIB, ya que no estad acompafiado de una reduccion en los impuestos.

4.  En cambio, se espera que el sector exportador manufacturero mantenga una tendencia al alza en su crecimiento,
ante la mayor demanda de Estados Unidos. Ademas, la menor inflacién podria impulsar el mercado interno.

Pronosticos CAINTRA

Variable Nivel Geografico 2015

Nuevo Ledn 5.0%
Nacional 3.5%
Nuevo Ledn 40,000
Empleo Manufactura NL 20,000
Nacional 650,000
Nuevo Ledn 4.5%
Nacional 3.2% 14
Fuente: Elaborado por CAINTRA con informacion de organismo publicos y privados

Manufactura

PIB




